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 风险提示 
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月经济数据进一步走弱，除制造业

投资有所反弹之外其余整体表现都不

是很好。从供给以及三驾马车来看，

目前唯一表现出韧性的就是出口，另

外的消费以及地产都已经成为拖累经

济下行的主要来源。

总体来看， 月经济数据进一步放缓，

除受到疫情、洪涝灾害、缺芯等短期

冲击的扰动外，当下及年内还面临地

产投资尚未见底、制造业投资反弹幅

度受到大宗商品涨价带来的结构性通

胀限制、出口高位筑顶不可持续等不

确定性，总体而言，除短期冲击外，

后续经济仍存在放缓压力。政策层面

有望转向更加积极，财政政策层面关

注专项债发行加速以及政府稳增长意

愿增强后对基建需求的提振；货币政

策方面，考虑到四季度 集中到期

量较大，考虑到中小微企业利润受挤

压以及后续经济放缓压力较大，年内

货币政策预计将继续边际宽松，关注
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免责申明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不

作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建

议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以

及分析方法，如与南华期货股份有限公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了

南华期货股份有限公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货股份有限公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋需提前

通知。未经南华期货股份有限公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何

其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货股份有限公司”，并保留我公司的一切权利。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公司总部地址：杭州西湖大道 193 号定安名都 3层   邮编：310002 

全国统一客服热线：400 8888 910 

网址：www.nanhua.net 

股票简称：南华期货   股票代码：603093                                                      南华期货营业网点 

http://www.nanhua.net/

